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 Економічне зростання країн – ОТП України поволі пожвавлювалося, інфляція

стабілізувалася. ЦБ переважно утримували ставки без змін. Ціни на енергоносії поволі

знижувалися з огляду на очікування надлишку пропозиції. Ціни на вагомі експортні товари, за

винятком олійних, коливалися в боковому тренді

 Тривало сповільнення як загальної, так і базової інфляції: у жовтні – до 10.9% р/р та 10.2%

р/р відповідно. За оцінками НБУ, у листопаді ці тенденції зберігалися. Подальшому зниженню

інфляції сприяла передусім достатня пропозиція продовольства

 Ділові очікування підприємств та окремі показники економічної активності погіршилися в

листопаді. Посилення атак рф, зростання енергодефіцитів і повільні темпи жнив стримували

активність у низці напрямків промисловості та транспортній галузі, погіршилася ситуація в

будівництві. Водночас значні оборонні замовлення підтримували завантаження підприємств

металургії та машинобудування, а сезонні знижки – зростання торгівлі

 Зростання кількості резюме й надалі випереджало зростання кількості вакансій, що

послаблювало тиск на ринку праці. Однак дефіцит робочої сили зберігався, тому зростання

реальних зарплат тривало, хоча й уповільнювалося протягом 2025 року. Кількість мігрантів

за кордоном збільшилася

 Дефіцит торгівлі товарами в жовтні дещо звузився завдяки зростанню експорту через

надходження нового врожаю. Значні обсяги міжнародної допомоги сприяли досягненню

рекордного рівня резервів – 49.5 млрд дол. на кінець місяця, у листопаді тривало їх

нарощування

 Відносно жорсткі монетарні умови підтримували попит на гривневі інструменти та були

важливим чинником збереження стійкої ситуації на валютному ринку. Чистий попит на

безготівкову та готівкову іноземну валюту та її чистий продаж НБУ залишалися майже на рівні

попереднього місяця

Головне



Зовнішнє середовище



Економічне зростання країн – ОТП України поволі 

пожвавлювалося, інфляція стабілізувалася

 Випереджаючі індикатори свідчили про ознаки нестійкого пожвавлення економік країн – ОТП

України: виробництво споживчих і проміжних товарів помірно зростало, тоді як інвестиційних

товарів – скорочувалося

 Завдяки низці підписаних торговельних угод між США та третіми країнами рівень невизначеності

дедалі зменшувався. У результаті діловий оптимізм суттєво поліпшився, хоча залишався нижчим

за свій довгостроковий середній рівень. Попри слабкість нових експортних замовлень у

розвинутих країнах, у країнах ЕМ торговельні потоки пришвидшилися

 Інфляційний тиск з боку країн – ОТП України (UAwCPI) стабілізувався на підвищеному рівні:

поступове здешевлення продуктів харчування завдяки новим урожаям компенсувалося тиском з

боку ринку праці

РМІ обробної промисловості окремих країн та 

індекс невизначеності торговельної політики (TPU)

ІСЦ в окремих країнах і середньозважена 

інфляція в країнах – ОТП (UAwCPI), % р/р

Джерело: національні статистичні агенції, розрахунки 

НБУ.

Джерело: S&P Global, вебсайт Matteo Iacoviello (на основі 

текстового аналізу новин, 1% усіх статей = 100).
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Центральні банки переважно утримували ставки без змін

 ФРС сигналізував про можливе зниження цільового діапазону ставки (3.75-4%) у грудні на тлі

послаблення ринку праці, проте розбіжності в поглядах членів ФРС підкреслюють підвищену

невизначеність. ЄЦБ сигналізував, що МП перебуває в "гарній позиції", тобто не бачить

необхідності коригувати монетарні умови (депозитна ставка 2%). Фінансові ринки очікують

зниження ставки ФРС у грудні та збереження ставок ЄЦБ

 Долар США почав поступово повертати довіру з боку інвесторів на тлі зниження торговельної

невизначеності (зміцнення на понад 1.2% відносно євро в жовтні-листопаді). Хоча очікування

зниження ставки ФРС обмежували подальше зміцнення. Консенсус-прогноз щодо курсу

євро/долар на кінець 2025–початок 2026 року зберігається на рівні ≈ 1.17-1.18 USD/EUR

 ЦБ країн EM переважно утримували ставки без змін в умовах підвищених ризиків для інфляції

або пом'якшували політику (Польща, ПАР, Мексика, Гана) для підтримки економічного зростання

Очікувані ринком (за OIS) ключові ставки* на дати 

відповідних засідань, %

Зміна обмінного курсу окремих валют до долара 

США у 2025 році, %

* Для ФРС – верхня межа діапазону, для ЄЦБ – депозитна 

ставка. Жовтень 2025 – факт. Поточні очікування станом 

на 28.11.2025.

Джерело: Bloomberg, офіційні сторінки ФРС і ЄЦБ.

* Динаміка кошику 6 провідних валют до долара США

Джерело: LSEG, розрахунки НБУ.
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Ціни на енергоносії поволі знижувалися через очікування 

надлишкової пропозиції

 Спекуляції щодо можливого послаблення санкцій проти російської нафти та газу були вагомим

чинником зниження цін на енергоносії

 Ціни на нафту знижувалися також унаслідок нарощування виробництва ОПЕК+, рекордного

видобутку в США та зменшення імпорту Китаєм через наявні значні внутрішні запаси. Лише

посилення санкцій з боку США проти експорту нафти з Ірану та росії, скорочення кількості

бурових у США та очікуване призупинення зростання виробництва ОПЕК+ у І кварталі 2026 року

стримували ціни від глибшого падіння

 Ціни на газ у Європі також знижувалися, зокрема завдяки нарощуванню виробництва вітрової

енергії в Німеччині, Франції, Нідерландах; стійкому виробництву газу в Норвегії; значному

імпорту СПГ і повільному вилученню газу зі сховищ

Світові ціни на нафту Brent (дол./бар.) та 

природний газ TTF (дол./тис. м³)

Імпорт природного газу до ЄС за джерелом 

походження, млрд мᶟ

Джерело: Bruegel (росія, Норвегія, Алжир –

трубопровідний).Джерело: LSEG.
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Ціни на вагомі експортні товари, за винятком олійних, 

коливалися в боковому тренді

 Ринок пшениці та кукурудзи залишався відносно збалансованим в умовах завершення збору

врожаїв та активної посівної в країнах – найбільших світових експортерах. Наявної пропозиції

було достатньо для задоволення попиту, що стійко зростав

 Ціни на соняшникову олію, попри незначну корекцію донизу, зберігалися на рекордно високих

рівнях. Причина – погіршення USDA прогнозу світового виробництва олійних культур у 2025/26

МР, зокрема й в Україні, в умовах значного попиту з боку тваринництва та виробників біоетанолу

 Ринок чорних металів залишався слабким, і ціни на ньому коливалися у відносно вузькому

діапазоні. Млявий світовий попит, насамперед з боку Китаю та країн Європи, на тлі стабільної

пропозиції тиснув у бік зниження цін. Лише високий рівень собівартості виробництва

металургійної продукції стримував ціни від зниження

Світові ціни на сталь та залізну руду, дол./тСвітові ціни на окремі зернові та соняшникову 

олію, дол./т

Джерело: LSEG, Delphica.Джерело: LSEG.
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Україна: Інфляція
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Цільовий діапазон ІСЦ

Базовий ІСЦ Ціль з інфляції

* Листопад – за даними наукасту. Цільовий діапазон діяв 

до серпня 2024 року включно. 

Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ.

Споживча інфляція надалі сповільнювалася, однак 

інфляційні очікування залишалися здебільшого підвищеними

 У жовтні тривало сповільнення як загальної, так і базової інфляції (до 10.9% р/р та 10.2% р/р

відповідно). За оцінками НБУ, ці тенденції зберігалися й у листопаді насамперед завдяки

достатній пропозиції продовольства нових урожаїв

 Зниження базової інфляції в жовтні пов’язано насамперед із відображенням впливу вищих

урожаїв на вартість оброблених продуктів харчування, а також зниженням інфляції

непродовольчих товарів. Водночас інфляція послуг залишалася досить стійкою

 Інфляційні очікування більшості груп респондентів залишалися підвищеними. Лише очікування

фінансових аналітиків були відносно близькими до прогнозів НБУ

Інфляція* та інфляційна ціль, % р/р Інфляція в річному вимірі* та інфляційні 

очікування на наступні 12 місяців, %

9

* Листопад – за даними наукасту.

Джерело: НБУ, Info Sapiens.

10,0

11,4

10,4

7,4

0

5

10

15

20

25

30

01.23 07.23 01.24 07.24 01.25 11.25

Банки Підприємства

Домогосподарства Фінансові аналітики

ІСЦ



Достатня пропозиція продовольства нових урожаїв сприяла 

подальшому зниженню інфляції харчових продуктів

 У жовтні тривало сповільнення інфляції продуктів харчування – як сирих (до 15.2% р/р), так і

оброблених (до 15.6% р/р). Наукаст НБУ свідчив про збереження цих тенденцій у листопаді

 Падіння цін на овочі в річному вимірі поглибилося завдяки вищим цьогорічним урожаям. Темпи

зростання цін на фрукти суттєво сповільнилися. Надалі знижувалися темпи подорожчання

борошна завдяки зростанню частки продовольчої пшениці у врожаї цього року. Після тривалого

пришвидшення стабілізувалося зростання цін на свинину в умовах зниження закупівельних цін на

свиней. Також стабілізувалося зростання цін на курятину на тлі зниження світових цін

Внески в зміну цін на продукти харчування*, в. п. Окремі компоненти ІСЦ*, % р/р

* Листопад – за даними наукасту.

** Входять також продукти з адмін. регульованими цінами.

Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ.

* Листопад – за даними наукасту.

** Входять також продукти з адмін. регульованими цінами.

Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ.
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Овочі Фрукти

Інше

https://agroweek.com/agrobiznes/ukrayini-2025-rotsi-defitsytu-ovochiv/
https://proagro.com.ua/news/ukr/ukrayina-zibrala-bilshe-prodovolchoyi-pshenyczi-ale-bilka-v-nij-vse-zh-ne-vystachaye.html#:~:text=%D0%A3%20%D1%81%D0%B5%D1%80%D0%B5%D0%B4%D0%BD%D1%8C%D0%BE%D0%BC%D1%83%20%D1%81%D0%BF%D1%96%D0%B2%D0%B2%D1%96%D0%B4%D0%BD%D0%BE%D1%88%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8F%20%D0%BF%D1%80%D0%BE%D0%B4%D0%BE%D0%B2%D0%BE%D0%BB%D1%8C%D1%87%D0%BE%D1%97%20%D0%B4%D0%BE%20%D1%84%D1%83%D1%80%D0%B0%D0%B6%D0%BD%D0%BE%D1%97%20%D0%BF%D1%88%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D1%86%D1%96%20%D1%83,%D1%81%D1%83%D1%85%D0%B5%2C%20%D1%89%D1%96%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D0%B5%2C%20%D1%87%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B5%2C%20%D0%B7%20%D0%B2%D0%B8%D1%81%D0%BE%D0%BA%D0%B8%D0%BC%D0%B8%20%D0%BF%D0%BE%D0%BA%D0%B0%D0%B7%D0%BD%D0%B8%D0%BA%D0%B0%D0%BC%D0%B8%20%D1%87%D0%B8%D1%81%D0%BB%D0%B0%20%D0%BF%D0%B0%D0%B4%D1%96%D0%BD%D0%BD%D1%8F.


Адміністративно регульовані 
ціни, % p/p
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Інше

Адміністративна інфляція знижувалася повільно й 

визначалася передусім подорожчанням тютюнових виробів

 Адміністративна інфляція незначно сповільнилася, але залишалася високою (10.6% р/р у жовтні)

через зростання цін на тютюнові вироби. Така динаміка зумовлювалася зокрема податковими

змінами для виробників та імпортерів тютюнової продукції (з 25.03.2025)

 Темпи зростання цін на паливо в жовтні сповільнилися до 3.9% р/р насамперед за рахунок

ефекту бази порівняння, ціни на всі види палива в жовтні майже не змінювалися. Підвищення

гуртових цін мережі АЗС компенсували зниженням націнок. За оцінками НБУ, у листопаді

інфляція палива пришвидшилася внаслідок зростання цін на дизельне пальне на тлі підвищення

зовнішніх цін та ускладнення логістики

Ціни на пальне, грн/лВнески в зміну адміністративно регульованих 

цін*, в. п.

* Листопад – за даними наукасту.

Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ. Джерело: minfin.com.ua.
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https://nvp.tax.gov.ua/media-ark/news-ark/884733.html?utm_source=chatgpt.com
https://enkorr.ua/uk/news/letimo_cni_na_dizpalne_prodovzhuyut_zrostati/265684


Промислова інфляція пришвидшилася через підвищення цін

на е/е

 Темпи зростання цін виробників у жовтні пришвидшилися (до 5.5% р/р) за рахунок уповільнення

зниження цін у галузі "постачання е/е, газу, пари" (до -0.7% р/р). Середньомісячні ціни на окремих

гуртових ринках електроенергії зросли до історичних максимумів через дефіцит, спричинений

обстрілами енергетичної інфраструктури, та підвищення вечірніх прайс-кепів із серпня

 Зростання цін у добувній та переробній промисловості незначно сповільнилося (до 4.5% р/р та

10.4% р/р відповідно). Інфляція в переробній промисловості знизилася завдяки послабленню

вторинних ефектів від подорожчання продовольчої сировини та частковому зниженню тиску з

боку ринку праці. Найвища інфляція спостерігалася у виробництві харчових продуктів, напоїв і

тютюнових виробів

Індекс цін виробників (ІЦВ) та його компоненти, 

% р/р

Ціни на е/е для непобутових споживачів, 

грн/МВт∙год

Джерело: ДССУ.
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Джерело: Українська енергетична біржа, Оператор ринку.
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Україна: Економічна активність



 У листопаді ділові очікування підприємств та економічна активність у низці галузей були

стриманими на тлі зростання дефіциту е/е, складної безпекової ситуації та повільних темпів жнив

 Індекс очікувань ділової активності (ІОДА) перейшов у від’ємну площину (-0.6 п.) у листопаді

після поліпшення у вересні-жовтні, зокрема внаслідок погіршення очікувань підприємств

промисловості та будівництва, тоді як у торгівлі надалі переважали позитивні настрої. Водночас

ділові настрої були ліпшими, ніж у листопаді попереднього року

 Погіршилися й окремі індикатори економічної активності. Так, кількість реєстрацій компаній у

низці галузей знизилася

Індекс очікувань ділової активності (ІОДА), п.

Джерело: opendatabot.ua, розрахунки НБУ.

Рівень вище 50 п. свідчить про переважання позитивних 

оцінок. Опитування не проводилося з березня до травня 

2022 року. Джерело: НБУ.
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Реєстрації компаній за видами діяльності, % р/р

Ділові настрої та окремі показники економічної активності 

дещо погіршилися на тлі зростання енергодефіцитів
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У жовтні-листопаді темпи збору врожаю пришвидшилися, 

проте намолочені обсяги все ще відстають від минулорічних

15

 За даними ДССУ, у жовтні спад виробництва с/г сповільнився до 4.6% р/р (з 23.6% р/р у вересні)

на тлі активізації збирання кукурудзи. У листопаді темпи жнив надалі пришвидшувалися. Проте

загальні намолочені обсяги все ще суттєво відставали від минулорічних через повільніший

початок збиральної кампанії та дощі. Станом на кінець листопада зібрані площі зернових та

олійних культур були на 6% нижчими, ніж на аналогічну дату попереднього року

 Водночас урожайність зернових культур перевищила минулорічну завдяки кукурудзі (+3%

порівняно з аналогічною датою минулого року та +12% порівняно з датою минулого року, на яку

було зібрано аналогічні площі) та дещо ліпшим показникам пшениці та ячменю

Обсяги врожаю зернових і зернобобових, млн т, 

кумулятивно

Урожайність порівняно з датою минулого року, 

на яку було обмолочено аналогічні площі, ц/га

Джерело: МінАПК.

* Станом на 28.11.2025

Джерело: МінАПК.
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Повільні темпи жнив стримували транспортну галузь, 

відключення е/е та брак кадрів – будівництво

 У листопаді суттєво сповільнилися темпи зниження обсягів перевезень с/г вантажів на експорт

(-19% р/р) за всіма видами транспорту, крім паромного. Проте перевезення все ще суттєво

відстають від минулорічних через повільні темпи жнив

 Будівельна активність послабилася на тлі відключень е/е та посилення дефіциту кадрів. Кількість

будівель на початок будівництва в листопаді скоротилася на 6% р/р, а темпи зростання кількості

будівель, введених в експлуатацію сповільнилися до 2% р/р. Так, скорочувалося будівництво для

виробничих потреб, бюджетних секторів і секторів послуг. Водночас будівництво логістичних

об'єктів, інфраструктури та житла стійко зростало в річному вимірі

Зміна кількості нових будівель, збудованих 

бізнесом*, % р/р

* Будівлі, що будуються юридичними особами або 

фізичними особами-підприємцями

Джерело: Реєстр будівельної діяльності.Джерело: УЗА. 
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Обсяги перевезень с/г продукції на експорт за 

видом транспорту, % р/р
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Зростання дефіциту е/е стримувало низку напрямків 

промисловості, однак металургія зростала

 Посилення обстрілів рф стримувало роботу промисловості в листопаді, як напряму – через

скорочення виробництва е/е, зупинку роботи підприємств добувної промисловості тощо, так і

опосередковано – через зростання енергодефіциту

 Надходження олійних культур нового врожаю та нарощування переробки сої та ріпаку сприяли

збільшенню завантаження підприємств харчової промисловості, проте нижчий, ніж торік, урожай

соняшнику та низькі запаси сировини надалі стримували зростання галузі

 Нижчим, ніж минулого року, є й виробництво цукру через зниження посівних площ під цукровим

буряком

 Металургійне виробництво в жовтні надалі пожвавлювалося, окремі підприємства підтримували

високе завантаження потужностей і в листопаді, зокрема на тлі високих потреб оборонного

сектору. Це підтримувало й підприємства машинобудування, надалі зростало виробництво

транспортних засобів. Натомість несприятлива міжнародна кон'юнктура надалі стримувала

активність рудних підприємств

Виробництво сталі, чавуну, прокату, р/р

Джерело: МВС.
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Реєстрація транспортних засобів, виготовлених 

в Україні, % р/р

Джерело: Укрметалургпром.
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https://www.mev.gov.ua/novyna/rosiyskyy-udar-znestrumyv-shakhty-na-dnipropetrovshchyni-tryvaye-pidyom-hirnykiv-na
https://propozitsiya.com/news/rekordna-pererobka-ripaku-ta-soyi-chy-vyhraly-fermery-vid-novykh-eksportnykh-myt
https://ukragroconsult.com/news/potochnogo-vrozhayu-sonyashnyka-pererobnym-zavodam-vystachyty-lyshe-na-6-misyacziv-sezonu/
https://interfax.com.ua/news/general/1119829.html#:~:text=%D0%92%20%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D1%96%20%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%BC%20%D0%BD%D0%B0%20%D0%BF%D0%B5%D1%80%D1%88%D1%83%20%D0%B4%D0%B5%D0%BA%D0%B0%D0%B4%D1%83%20%D0%BB%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%BE%D0%BF%D0%B0%D0%B4%D0%B0,%D0%B4%D0%B0%D1%82%D1%83%202924%20%D1%80%D0%BE%D0%BA%D1%83%2C%20%D0%BF%D0%BE%D0%B2%D1%96%D0%B4%D0%BE%D0%BC%D0%B8%D0%B2%20%22%D0%A3%D0%BA%D1%80%D1%86%D1%83%D0%BA%D0%BE%D1%80%22%20%D1%83%20Telegram.
https://minprom.ua/news/325148.html#:~:text=%D0%97%D1%80%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8F%20%D0%B2%D0%B8%D1%80%D0%BE%D0%B1%D0%BD%D0%B8%D1%86%D1%82%D0%B2%D0%B0%20%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BB%D1%96%20%D0%BF%D0%BE%D1%81%D0%B8%D0%BB%D1%8E%D1%94%20%D0%B4%D0%B5%D1%84%D1%96%D1%86%D0%B8%D1%82%20%D0%B1%D1%80%D1%83%D1%85%D1%82%D1%83%20%D0%B2%20%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D1%96%20%E2%80%93%20Minprom
https://gmk.center/ua/news/cini-na-zaliznu-rudu-protyagom-listopada-zaznali-4-misyachnih-minimumiv/#:~:text=%D0%A6%D1%96%D0%BD%D0%B8%20%D0%BD%D0%B0%20%D0%B7%D0%B0%D0%BB%D1%96%D0%B7%D0%BD%D1%83%20%D1%80%D1%83%D0%B4%D1%83%20%D0%BF%D1%80%D0%BE%D1%82%D1%8F%D0%B3%D0%BE%D0%BC%20%D0%BB%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%BE%D0%BF%D0%B0%D0%B4%D0%B0%20%D0%B4%D0%BE%D1%81%D0%B3%D1%8F%D0%BB%D0%B8%204%2D%D0%BC%D1%96%D1%81%D1%8F%D1%87%D0%BD%D0%B8%D1%85%20%D0%BC%D1%96%D0%BD%D1%96%D0%BC%D1%83%D0%BC%D1%96%D0%B2


 Торгівля пожвавилася в листопаді на тлі

сезонних знижок. Так, зростання обсягів

розрахунків РРО в роздрібній торгівлі,

скоригованих на індекс інфляції,

пришвидшилося до 22.4% р/р

 Тривало й суттєве зростання кількості

реєстрацій легкових автомобілів, зокрема за

рахунок нарощування продажів електромобілів

 Споживчі настрої дещо послабилися в

листопаді, хоча залишалися ліпшими, ніж торік

Компоненти індексу споживчих настроїв, п.

З березня 2023 року метод опитування змінено з віч-на-віч 

на телефонні інтерв'ю. Джерело: Info Sapiens.
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Перша реєстрація легкових автомобілів, % р/р 

Джерело: МВС.
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Індекс поточного особистого матеріального становища

Індекс очікуваних змін особистого матеріального становища

Індекс доцільності великих покупок

Торгівля пожвавилася на тлі сезонних знижок, споживчі 

настрої дещо послабилися, але були ліпшими за минулорічні
Загальні обсяги операцій РРО в роздрібній 

торгівлі*, % р/р (у середньому за місяць)

*Дефльовано на індекс інфляції.

Джерело: ДПС, розрахунки НБУ.
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Україна: Ринок праці



У листопаді зростання пропозиції праці й надалі 

випереджало зростання попиту
Кількість нових вакансій і резюме, чотиритижнева 

плинна, тис. 

Джерело: work.ua, розрахунки НБУ.
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 Зростання кількості резюме становило в

листопаді в середньому 27% р/р, кількості

вакансій – 9% р/р. Така динаміка послаблювала

тиск на ринку праці

 Зберігалися значні секторальні диспропорції.

Зокрема зростання вакансій за найбільш

затребуваними робочими спеціальностями

становило 20% р/р, резюме – 57% (1.1 кандидат

на посаду). Водночас вакансії в продажах і

закупівлях скоротилися на 2%, а резюме зросли

на 78% (2.7 кандидата на вакансію)

Професії з найбільшою кількістю вакансій та 

резюме в листопаді 2025 року, кількість 

оголошень

Джерело: work.ua, розрахунки НБУ.
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Водночас брак працівників залишався значним

21

Найважливіші проблеми для опитаного бізнесу, % 

відповідей

Складність пошуку працівників, баланс 

відповідей

 Брак робочої сили залишається проблемою №1 для опитаних підприємств з листопаду 2024

року. Упродовж 2025 року показник залишався на стабільно високому рівні, проте поступово

знижувався

 Складність пошуку працівників дещо знизилася в жовтні порівняно з попереднім місяцем як для

кваліфікованих, так і некваліфікованих працівників, що, імовірно, свідчить про незначне

зменшення попиту на робочу силу через посилення обстрілів і погіршення енергопостачання

Джерело: ІЕД. Джерело: ІЕД.
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З огляду на поступове послаблення тиску з боку ринку праці 

темпи зростання зарплат уповільнюються

22

 За даними ДССУ, середня зарплата в жовтні 2025 року становила 26.9 тис. грн. У ІІІ кварталі за

непрямою оцінкою, середні зарплати зросли на 20% р/р у номінальному вимірі, на 6.2% р/р – у

реальному вимірі

 За даними work.ua, медіанна пропонована номінальна зарплата в листопаді зросла на 20% р/р і

становила 27 тис. грн

Непрямі показники для оцінки доходів населення 

в реальному вимірі*, % р/р

* Дефльовано на ІСЦ. ЄСВ приватного сектору 

розраховано як різницю між загальними обсягами ЄСВ та 

нарахуваннями на заробітну плату зі зведеного бюджету.

Джерело: ПФУ, ДКСУ, ДССУ, розрахунки НБУ.

Темпи зміни номінальної і реальної зарплат, % 

р/р

Джерело: ДССУ.
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За даними ООН восени збільшилася кількість українських 

мігрантів за кордоном

23

 За даними ООН, кількість мігрантів за межами України становила 5.9 млн осіб станом на 14

листопада 2025 року. З моменту попереднього оновлення (03 жовтня) зростання становило 128

тис. осіб, що є співставним зі зростанням у січні-вересні (166 тис.). Це могло бути пов'язане

зокрема з посиленням обстрілів цивільної інфраструктури, а також дозволом на виїзд чоловікам

віком 18-22 роки

 Згідно з опитуванням проведеним МОМ, рівень безробіття серед ВПО (17%) був майже вдвічі

більшим, ніж у поверненців (9%) та тих, хто не виїжджав (10%). Через те, що кількість ВПО

оцінюється МОМ у 3.7 млн осіб у вересні 2025 року, вищий рівень безробіття серед ВПО має

істотний вплив на загальний рівень безробіття в країні

Кількість мігрантів із початку повномасштабного 

вторгнення, млн осіб

Джерело: ООН, Євростат. Джерело: МОМ.
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Україна: Платіжний баланс



У жовтні дефіцит ПР скоротився насамперед завдяки 

збільшенню надходжень від міжнародних партнерів

Джерело: НБУ. 

Сальдо рахунку поточних операцій, млрд дол. Торгівля товарами, млрд дол. 

Джерело: НБУ.

 У жовтні відчутно збільшилися надходження за рахунком вторинних доходів. Обсяги грантів

дещо знизилися, хоча залишалися значними. Водночас зросли обсяги допомоги, отриманої в

межах міжнародної співпраці, у тому числі через благодійні фонди

 Крім того, звузився дефіцит торгівлі товарами. Так, експорт товарів зростав за рахунок

продовольчих товарів, зокрема рослинних олій, чому сприяло накопичення запасів нового

врожаю. Нарощування імпорту відчутно пригальмувало через сезонне скорочення закупівель

продукції з боку аграріїв

 У результаті дефіцит поточного рахунку звузився до 2.1 млрд дол, за 10 місяців він становив

26.9 млрд дол. (14.1 млрд дол. за 10 місяців 2024 року) 25
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Накопичені обсяги зібраного врожаю сприяли нарощуванню 

експорту продовольчих товарів, насамперед олії

 Сприятлива зовнішня кон’юнктура разом зі збільшенням пропозиції соняшника на внутрішньому

ринку зумовили суттєве нарощування експорту соняшникової олії. Крім того, накопичення обсягів

зібраного врожаю сої сприяло зростанню експорту як насіння, так і соєвої олії

 Надходження нового врожаю кукурудзи забезпечило зростання експорту зернових

 У жовтні збільшилися поставки руди до Польщі, що майже компенсувало скорочення її експорту

до Китаю в умовах слабкого попиту. Завдяки вищій ціні руди, що постачається в Європу,

порівняно з китайським напрямком, вартісні обсяги експорту руди зросли

 Триває нарощування експорту труб: Інтерпайп дедалі розширює участь в інвестиційних проєктах

в країнах Азії, що підтримує експорт металургійної продукції

Експорт окремих продовольчих товарів, млрд дол. Експорт продукції ГМК, млрд дол.

.

Джерело: НБУ.
Джерело: НБУ.
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Нарощування неенергетичного імпорту відчутно 

пригальмувало насамперед через сезонні чинники

 Через менший попит з боку аграріїв скоротився імпорт добрив і сільськогосподарської техніки

 Натомість надалі зростає імпорт енергетичного обладнання для відновлення інфраструктури та

продукції військового призначення

 Крім того, напередодні повернення ПДВ на імпорт електромобілів з 1 січня 2026 року тривало

нарощування імпорту легкових авто

 Енергетичний імпорт залишався високим, у жовтні збільшилися закупівлі нафтопродуктів на тлі

активної збиральної кампанії

Імпорт неенергетичних товарів, млрд дол. Імпорт енергоносіїв, млрд дол.

Джерело: НБУ. Джерело: НБУ.
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Надходження значних позик від міжнародних партнерів 

сприяло збільшенню припливу капіталу за ФР

 Отримання значних сум позик від міжнародних партнерів (4.9 млрд дол.) сприяло нарощуванню

припливу капіталу в державний сектор

 Натомість приплив капіталу в приватний сектор скоротився за рахунок як сезонного підвищення

попиту на готівкову валюту, так і зменшення припливу валюти за торговими кредитами

 У результаті платіжний баланс було зведено з профіцитом у розмірі 3.1 млрд дол.

Фінансовий рахунок: чисті зовнішні зобов'язання, 

млрд дол.

Приватний сектор: чисті зовнішні зобов'язання, 

млрд дол.

* Включно із помилками та упущеннями.

Джерело: НБУ.
.

Джерело: НБУ.
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Резерви зростають два місяці поспіль завдяки відчутним 

обсягам міжнародної допомоги

 У жовтні обсяги міжнародної допомоги збільшилися до 5.8 млрд дол., у листопаді надходження

становили 7.8 млрд дол.

 У результаті валові резерви в жовтні зросли до рекордного значення 49.5 млрд дол. станом на

кінець місяця, що на 11% більше мінімально необхідного рівня за композитним критерієм МВФ. У

листопаді тривало оновлення історичних максимумів

Джерело: НБУ, МФУ, дані з відкритих джерел.

Міжнародна фінансова допомога з початку 

повномасштабної війни, млрд дол.

Джерело: НБУ.

Зміна міжнародних резервів, млрд дол.
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Україна: Монетарний сектор



Приваблива дохідність гривневих інструментів підтримувала 

попит на них з боку населення

 Збереження відносно жорстких монетарних умов забезпечувало привабливість гривневих

активів. У листопаді обсяг гривневих депозитів населення на строк понад три місяці зріс на

3.8 млрд грн, а портфель гривневих ОВДП – на 3.2 млрд грн

 Частка строкових депозитів населення впродовж останніх місяців залишалася сталою та

становила близько 34%

 Номінальна дохідність гривневих інструментів у листопаді майже не змінилася порівняно з

попередніми місяцями, а незначні коливання середньозважених процентних ставок

зумовлювалися переважно структурними змінами

Зміна залишків гривневих ОВДП у портфелі ФО 

та строкових депозитів ФО, млрд грн

* За номінально-амортизаційною вартістю.

Джерело: НБУ.

31

Дохідність гривневих ОВДП на первинному ринку, 

середньозважена за місяць, % річних

* Входять до переліку ОВДП, за рахунок яких банки мають 

змогу покривати частину обсягу обов’язкових резервів.

Джерело: розрахунки НБУ.
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Джерело: НБУ.

Ситуація на валютному ринку в листопаді залишалася 

стійкою

 Ситуація на валютному ринку в листопаді залишалася стійкою: чистий попит на безготівкову та

готівкову іноземну валюту, а також її чистий продаж НБУ майже не змінилися порівняно із

жовтнем.

 Середній офіційний курс гривні незначно послабився до долара на 1.1%, до євро – на 0.4%.

Різниця між готівковим курсом продажу долара та його офіційним курсом залишалася на

низькому рівні та не перевищувала 0.6%, а в середньому за місяць становила 0.4%

Сальдо операцій з іноземною валютою клієнтів 

банків та інтервенції НБУ, млрд дол.

Курси гривні до долара та євро, а також євро до 

долара

32

Джерело: НБУ, ЄЦБ.
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