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Головне 
Зовнішнє середовище 

У березні стрімке поширення пандемії коронавірусу та обмеження, введені для 

боротьби з нею, визначали ситуацію на світових товарних і фінансових ринках. 

Додатковим фактором стало фактичне призупинення дії угоди ОПЕК+ через відмову 

Росії скорочувати видобуток нафти. Як наслідок країни ОПЕК, насамперед Саудівська 

Аравія, збільшили пропозицію нафти на ринку та знизили ціни для своїх клієнтів, що 

призвело до стрімкого падіння світових цін на нафту. Ціни на сталь продовжили 

знижуватися на тлі скорочення попиту і ділової активності. Водночас ціни на залізну руду 

підтримувались на відносно високому рівні на тлі обмежень поставок із низки країн через 

погодні умови та заходи карантину. Ціни на зернові, зокрема пшеницю та кукурудзу, 

знижувалися під впливом збільшення обсягів експорту з Європи, України, Аргентини та 

поліпшення оцінок урожаю. Активізація попиту в Європі, Китаї і низці інших країн, а також 

логістичні проблеми у зв’язку з карантином призвели до певного зростання цін на 

зернові наприкінці місяця. Попри це, індекс зміни світових цін на товари, що превалюють 

в українському експорті, й надалі знижувався. 

Пандемія коронавірусу у світі та колапс цін на нафту призвели до найбільшого падіння 

фондових індексів із часів світової фінансової кризи. Так, упродовж березня торги у США 

призупинялися чотири рази, коли індекс S&P 500 знижувався більш як на 7%, – уперше 

з 1997 року. Зменшення інтересу інвесторів до ризикових активів також позначилося на 

країнах ЕМ: відплив капіталу за неповні перші три місяці 2020 року був співставний із 

сукупним обсягом припливу капіталу у 2019 році (майже 79 млрд дол.), а валюти цих 

країн суттєво девальвували відносно долара США. 

Інфляція 

У лютому 2020 року споживча інфляція сповільнилася до 2.4% р/р (з 3.2% р/р у січні). У 

місячному вимірі індекс споживчих цін знизився на 0.3%. Споживча інфляція очікувано 

перебувала нижче цільового діапазону 5% ± 1 в. п. Утім, вона й далі сповільнювалася 

суттєвіше порівняно з траєкторією прогнозу, опублікованого в Інфляційному звіті за 

січень 2020 року. Базова інфляція сповільнилася до 3.0% р/р. 

Сповільнення інфляції зумовлене подальшим відображенням торішнього зміцнення 

гривні у вартості товарів, нижчими цінами на енергоносії, розширенням пропозиції сирих 

продуктів харчування. Ці чинники переважували тиск на ціни в бік збільшення з боку 

стійкого зростання споживчого попиту і заробітних плат.  

У лютому темпи падіння цін у промисловості поглибилися (до 6.8% р/р) насамперед 

унаслідок зниження цін на енергію – як через падіння світових цін на енергоресурси, так 

і завдяки зменшенню внутрішнього попиту на тлі теплої погоди. 

Економічна активність 

У лютому 2020 року падіння ІВБГ суттєво сповільнилося (до 0.8% р/р) за рахунок 

поліпшення показників промисловості і транспорту (падіння сповільнилося відповідно до 

1.5% р/р та 12.5% р/р). Так, уповільнилося падіння в металургії на тлі звуження 

пропозиції на світовому ринку з боку Китаю. Прискорилося зростання обсягів 

виробництва харчових продуктів, напоїв і тютюнових виробів. Зросли обсяги 

виробництва хімічної продукції, у тому числі завдяки подальшому здешевленню 

сировини. Поліпшилися показники виробництва в енергетичному секторі як завдяки 

певному розширенню попиту з боку переробної промисловості, так і завдяки 

наближенню погодних умов до торішніх. Водночас у машинобудуванні спад поглибився. 

Падіння у вантажному транспорті сповільнилося завдяки нарощуванню обсягів транзиту 

газу порівняно із січнем. 

Зростання в роздрібній торгівлі й надалі прискорювалося (до 15.7% р/р), підтримуване 

сталим підвищенням доходів населення (середня заробітна плата в номінальному і 

реальному вимірах зросла відповідно на 15.0% р/р і 12.2% р/р) та все ще високими 

споживчими настроями домогосподарств. Обсяги виробництва в сільському 

господарстві зросли (на 1% р/р) передусім завдяки птахівництву. Втім, уперше з 2016 

року знизилися обсяги виробництва будівельної продукції (на 4.2% р/р) за рахунок 

будівництва інженерних споруд, зокрема через обмежене бюджетне фінансування, та 

триваючий спад в житловому будівництві. Також знизився оптовий товарооборот (на 

3.1% р/р), значною мірою відображаючи зменшення обсягів імпорту палива та вугілля. 

Фіскальний сектор 

У лютому 2020 року дефіцит державного бюджету звузився до 6.4 млрд грн завдяки 

зростанню доходів. Останні зросли (на 2.3% р/р), попри подальший негативний вплив 
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від зменшення обсягів імпорту і цін на окремі імпортовані товари. Підвищенню доходів 

сприяли стале зростання номінальних заробітних плат, відновлення виробництва 

тютюнових виробів, повернення відшкодування ПДВ практично до середньомісячних 

обсягів за попередній рік та поліпшення його адміністрування. Зростання видатків 

прискорилося (до 8.0% р/р) за рахунок витрат на соціальне забезпечення, використання 

товарів і послуг, а також обслуговування боргу. Місцеві бюджети очікувано для перших 

місяців року виконано з профіцитом (6.9 млрд грн у лютому). Як наслідок зведений 

бюджет виконано з незначним додатним сальдо. 

Платіжний баланс 

У лютому поточний рахунок зведено з незначним дефіцитом (0.2 млрд дол.). Однак 

такий результат був кращим порівняно з лютим минулого року завдяки звуженню 

дефіциту торгівлі товарами та розширенню профіциту торгівлі послугами, що 

переважили збільшення планових виплат з обслуговування зовнішнього боргу.  

Погіршення зовнішньої цінової кон’юнктури та запроваджені Китаєм карантинні заходи 

ще не позначилися на показниках української зовнішньої торгівлі товарами. Експорт 

товарів продовжував зростати (на 1.2% р/р). Високими темпами тривало зростання 

експорту соняшникової олії та залізних руд. Суттєво сповільнилося падіння обсягів 

експорту металургії, передусім унаслідок вичерпання ефекту високої бази порівняння. 

Це повністю нівелювало очікуване зниження поставок зернових культур. Падіння обсягів 

імпорту товарів поглибилося (до 4.7% р/р) насамперед за рахунок продукції 

машинобудування через ефект високої бази порівняння (переважно внаслідок 

пільгового розмитнення вживаних легкових автомобілів у минулому році). Попри 

нарощування другий місяць поспіль обсягів закупівель газу, обсяги енергетичного 

імпорту продовжували знижуватися. Це відбувалось з огляду на подальше зниження 

світових цін на енергоносії та зменшення імпорту дизпалива через менші відвантаження 

з білоруських НПЗ та вугілля через теплу погоду і високі запаси. Імпорт продовольчих 

та промислових товарів продовжував зростати сталими темпами. 

Чисті надходження за фінансовим рахунком збільшилися до 0.9 млрд дол. та були 

забезпечені припливом капіталу до реального сектору. Зокрема, зросли надходження 

прямих іноземних інвестицій (до 0.25 млрд дол.). Крім того, компанія Vodafone Україна 

здійснила розміщення єврооблігацій, які були спрямовані на рефінансування 

короткострокових зобов’язань. Чистий приплив капіталу до державного сектору був 

незначним. Так само порівняно незначним було збільшення зовнішніх активів 

банківського сектору. Завдяки профіциту платіжного балансу (0.7 млрд дол.) міжнародні 

резерви збільшилися до 27 млрд дол., що забезпечує чотири місяці майбутнього 

імпорту, попри планові виплати за кредитами МВФ. 

Монетарні умови та фінансові ринки 

На березневому засіданні Правління НБУ знизило ключову ставку на 100 б. п. – до 

10.0%. Рішення щодо подальшого пом’якшення монетарної політики ухвалювалося в 

умовах, коли інфляційний тиск слабшав швидше, ніж очікувалося, а економічне 

зростання потребувало підтримки з огляду на ризик охолодження світової економіки.  

Погіршення ситуації на світових фінансових і товарних ринках разом із посиленням 

невизначеності на внутрішньому ринку спровокували зростання турбулентності на 

валютному ринку. Ці самі причини зумовили зростання дохідності гривневих ОВДП. За 

таких умов Мінфін у березні розміщував переважно валютні ОВДП. НБУ інтенсифікував 

проведення інтервенцій для згладжування надмірних курсових коливань, не протидіючи 

ринковим тенденціям. Загальне сальдо інтервенцій НБУ в березні було від’ємним і 

становило 2.2 млрд дол. (із початку року – мінус 1.4 млрд дол.). Порівняно з лютим 

середній обмінний курс гривні до долара у березні девальвував на 7.4%, а на кінець 

місяця – на 14.3%. Однак девальвувала й більшість валют країн – ОТП України. У 

результаті НЕОК гривні послабився помірно – на 4.2%.  

Стрімкий розвиток подій, спричинених поширенням коронавірусу, призвів до 

формування розривів ліквідності в окремих банків та зростання попиту на міжбанківські 

кредитні ресурси. Як наслідок UIIR зріс, вийшовши в другій декаді березня за межі 

коридору ставок НБУ за інструментами постійного доступу. З метою збереження 

фінансової стабільності НБУ змінив операційний дизайн монетарної політики, 

запровадив довгострокове рефінансування банків, підкріпив банки готівковою 

іноземною валютою, відтермінував формування банками буферів капіталу, 

запропонував банкам запровадити особливий пільговий період обслуговування кредитів 

у період дії карантину для населення та бізнесу (кредитні канікули) тощо. 

https://www.mof.gov.ua/uk/news/vikonannia_derzhavnogo_biudzhetu_liutii_2020_roku-2054
https://enkorr.ua/ru/news/rossiya_kompensirovala_spad_postavok_diztopliva_iz_belarusi/240576
https://enkorr.ua/ru/news/rossiya_kompensirovala_spad_postavok_diztopliva_iz_belarusi/240576
https://dragon-capital.com/ua/media/press-releases/dragon-capital-acts-as-joint-lead-manager-on-a-500m-vodafone-ukraine-eurobond-issue/
https://bank.gov.ua/doccatalog/document?id=74245098
https://bank.gov.ua/news/all/natsionalniy-bank-adaptuvav-operatsiyniy-dizayn-monetarnoyi-politiki-do-novih-umov-na-finansovih-rinkah
https://bank.gov.ua/news/all/natsionalniy-bank-zaprovadjuye-dovgostrokove-refinansuvannya-dlya-pidtrimki-kredituvannya-ta-likvidnosti-bankiv
https://bank.gov.ua/news/all/natsionalniy-bank-zabezpechuye-kasi-bankiv-gotivkovoyu-inozemnoyu-valyutoyu
https://bank.gov.ua/news/all/natsionalniy-bank-zabezpechuye-kasi-bankiv-gotivkovoyu-inozemnoyu-valyutoyu
https://bank.gov.ua/news/all/natsionalniy-bank-vidterminuvav-formuvannya-bankami-buferiv-kapitalu
https://bank.gov.ua/news/all/nbu-rekomenduye-bankam-restrukturizuvati-krediti-pozichalnikam-yaki-postrajdali-cherez-povyazani-iz-pandemiyeyu-obmejennya
https://bank.gov.ua/news/all/nbu-rekomenduye-bankam-restrukturizuvati-krediti-pozichalnikam-yaki-postrajdali-cherez-povyazani-iz-pandemiyeyu-obmejennya
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Частина 1. Зовнішнє середовище1 
Зовнішнє цінове середовище для українських експортерів 
продовжувало погіршуватися на тлі поширення пандемії 
коронавірусу та уповільнення економічної активності у світі 

 Ціни на нафту стрімко знизилися через відсутність домовленості 
між Саудівською Аравією та Росією щодо скорочення обсягів 
видобутку 

Графік 1.1.1. Індекс  зміни світових цін на товари українського 
експорту (ЕСРІ)  

 Графік 1.1.2. Світові ціни на нафту марки Brent (дол./бар.) та ціни на 
природний газ на німецькому хабі (дол./м³) 

 

 

 
Джерело: розрахунки НБУ.  Джерело: Refinitiv Datastream. 

Ціни на сталь знижувалися на тлі звуження попиту і ділової 
активності. Водночас зменшення поставок з Австралії, Бразилії, 
ПАР, Індії та Канади підтримало ціни на залізну руду 

 Ціни на зернові знижувалися внаслідок збільшення обсягів 
експорту з Європи, України, Аргентини, проте певна активізація 
попиту і логістичні проблеми у зв’язку з карантином призвели до 
зростання цін наприкінці місяця  

Графік 1.1.3. Світові ціни на окремі сталеві напівфабрикати та 
залізну руду (62%), дол./т 

 Графік 1.1.4. Світові ціни на зернові, дол./т 

 

 

 
Джерело: Refinitiv Datastream.  Джерело: Refinitiv Datastream. 

Пандемія коронавірусу у світі і колапс цін на нафту призвели до 
найбільшого падіння фондових індексів із часів світової 
фінансової кризи 2007–2008 років…  

 …та найбільшого відпливу капіталу з ЕМ, що за обсягами досяг 
сукупного припливу капіталу у 2019 році. Як наслідок валюти ЕМ 
суттєво девальвували відносно долара США 

Графік 1.1.5. Індекси світового фондового ринку, 01.01.2016 = 100  Графік 1.1.6. Зміна обмінних курсів валют окремих ЕМ до долара 
США, %, на кінець періоду 

 

 

 

Джерело: Refinitiv Datastream.  Джерело: Refinitiv Datastream, розрахунки НБУ. 

                                                        
1 Станом на 30.03.2020. 
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Частина 2. Економічний розвиток України 

2.1. Інфляція 

У лютому 2020 року споживча інфляція сповільнилася до 2.4% р/р та перебувала нижче цільового діапазону 5% ± 1 в. п. Це зумовлено 
подальшим відображенням ефектів від зміцнення курсу у 2019 році, зниженням цін на енергоносії та збільшенням пропозиції сирих 
продуктів 

Графік 2.1.1. Індекси споживчих цін, %  Графік 2.1.2. Основні компоненти небазового ІСЦ, % р/р 

 

 

 
Джерело: ДССУ.  Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ. 

Ці чинники переважили вплив зростання споживчого попиту і 
заробітних плат  

Зростання адміністративно регульованих цін сповільнилося 
передусім завдяки поглибленню падіння цін на природний газ, а 
також сповільненню зростання цін на більшість інших компонентів 

Графік 2.1.3. Основні компоненти базового ІСЦ, % р/р   Графік 2.1.4. Компоненти адміністративно регульованих цін, % р/р  

 

 

 

 Джерело: ДССУ.  Джерело: ДССУ. 

У лютому 2020 року падіння цін у промисловості поглибилося, попри послаблення тиску з боку цін на експортні товари. Основним 
чинником стало зниження цін на енергію – природний газ та електроенергію, що позначилося також на суміжних галузях 
промисловості 

Графік 2.1.5. Індекс цін виробників, %  Графік 2.1.6. Ціни в окремих галузях промисловості, % р/р 

 

 

 

Джерело: ДССУ.  Джерело: ДССУ. 
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2.2. Економічна активність 

 

У лютому 2020 року падіння ІВБГ сповільнилося завдяки сповільненню спаду у промисловості і транспорті, подальшому зростанню в 
роздрібній торгівлі та збільшенню обсягів виробництва у тваринництві 

Графік 2.2.1. Внески в річну зміну ІВБГ*, в. п.  Графік 2.2.2. Випуск в окремих видах діяльності, % р/р 

 

 

 

* Тут і далі для даних щодо промисловості базисним є 2016 рік, для 
інших видів діяльності до грудня 2019 року включно базисним є 2010 
рік, із січня 2020 року – 2016 рік. 

Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ. 

 Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ. 

Падіння помітно сповільнилося у всіх видах промислової 
діяльності як через зовнішній попит, так і завдяки певній 
нормалізації погодних умов порівняно з торішніми показниками 

 Уповільнення падіння обсягів транзиту газу стало вагомим 
чинником поліпшення показників вантажообороту. Проте в 
оптовій торгівлі зберігався спад через менший імпорт 
нафтопродуктів і вугілля 

Графік 2.2.3. Вир-во в основних видах промисловості, % р/р  Графік 2.2.4. Внески у річну зміну вантажообороту та оптовий 
товарооборот 

 

 

 
* Е/е включає е/е, газ, пару та конд. повітря  

Джерело: ДССУ. 
 Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ. 

Обсяги будівництва знизилися вперше з 2016 року за рахунок 
будівництва інженерних споруд і житлових будівель 

 Зростання роздрібного товарообороту прискорилося на тлі 
високих темпів зростання реальної зарплати і все ще порівняно 
високих споживчих настроїв домогосподарств 

Графік 2.2.5. Обсяги виконання будівельних робіт, % р/р  Графік 2.2.6. Роздрібна торгівля та зарплата, % р/р 

 

 

 
Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ.  Джерело: ДССУ, Info Sapience. 
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2.3. Ринок праці 

У лютому 2020 року попит на робочу силу залишався стійким: кількість вакансій у бюджетному секторі2 продовжила зростати, у 

приватному секторі – дещо знизилася. Водночас оперативні дані work.ua свідчать, що вже в березні кількість нових вакансій суттєво 

зменшилася. Це значною мірою зумовлено зростанням невизначеності після оголошення карантину в Україні, через яку роботодавці 
зайняли вичікувальну позицію 

Графік 2.3.1. Кількість вакансій, тис. на кінець періоду  Графік 2.3.2. Нові вакансії за тиждень, тис. 

 

 

 
Джерело: ДСЗУ, розрахунки НБУ.  Джерело: work.ua. 

Завдяки подальшому зростанню номінальної зарплати (на 
15.0% р/р) та зниженню інфляції зростання реальної зарплати у 
лютому прискорилося (до 12.2% р/р) 

 Кількість штатних працівників продовжила знижуватися за 
рахунок приватного сектору, зокрема під впливом слабких 
результатів у промисловості й транспорті 

Графік 2.3.3. Реальна та номінальна зарплата, % р/р  

 

 Графік 2.3.4. Кількість штатних працівників за видами 
діяльності, % р/р 

 

 

 
Джерело: ДССУ.  Джерело: ДССУ, розрахунки НБУ. 

 

 

 

 

                                                        
2 До бюджетного сектору віднесені державне управління, освіта й охорона здоров’я, до приватного – решта видів діяльності. 
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2.4. Фіскальний сектор 

У лютому дефіцит державного бюджету звузився завдяки відновленню зростання доходів. Подальше зниження імпорту і цін на 
окремі імпортовані товари й надалі негативно позначалося на доходах. Однак останні збільшилися в річному вимірі завдяки 
сталому зростанню номінальних заробітних плат, відновленню виробництва тютюнових виробів і… 

Графік 2.4.1. Основні показники державного бюджету, млрд грн  Графік 2.4.2. Внески в річну зміну доходів державного бюджету, в. п. 

 

 

 
* Включно з неподатковими надходженнями та іншими доходами. 
Джерело: ДКСУ, розрахунки НБУ. 

 Джерело: ДКСУ, розрахунки НБУ. 

…поверненню в лютому відшкодування ПДВ до 
середньомісячних обсягів та змінам в адмініструванні цього 
податку 

 Зростання видатків прискорилося за рахунок витрат на соціальне 
забезпечення, використання товарів і послуг та обслуговування 
боргу 

Графік 2.4.3. ПДВ з вироблених товарів (робіт, послуг), млрд грн  Графік 2.4.4. Внески в річну зміну видатків державного бюджету, в. п. 

 

 

 
Джерело: ДКСУ, розрахунки НБУ. 

 

* Для зіставного порівняння до видатків на соціальне забезпечення 
в 2018–2019 роках додано витрати на субвенції місцевим бюджетам 
на надання пільг та житлових субсидій населенню на оплату послуг 
ЖКГ, а з поточних трансфертів – вилучено. 
Джерело: ДКСУ, розрахунки НБУ. 

Традиційно на початку року місцеві бюджети продемонстрували 
профіцит,… 

 …однак значний січневий дефіцит державного бюджету 
визначав формування кумулятивного від’ємного сальдо 
зведеного бюджету в січні-лютому 

Графік 2.4.5. Основні показники місцевих бюджетів, млрд грн  Графік 2.4.6. Сальдо зведеного бюджету в січні-лютому, млрд грн 

 

 

 

Джерело: ДКСУ, розрахунки НБУ.  Джерело: ДКСУ, розрахунки НБУ. 
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2.5. Платіжний баланс 

У лютому сформувався незначний дефіцит поточного рахунку, який був меншим, ніж у лютому минулого року: звуження дефіциту 
торгівлі товарами та розширення профіциту торгівлі послугами переважили збільшення виплат з обслуговування зовнішнього боргу 

Графік 2.5.1. Рахунок поточних операцій у лютому, млрд дол.  Графік 2.5.2. Експорт та імпорт товарів 

 

 

 
Джерело: НБУ.  Джерело: розрахунки НБУ. 

Погіршення зовнішньої кон’юнктури та запроваджені Китаєм обмежувальні заходи ще не позначилися на показниках української 
зовнішньої торгівлі. Експорт товарів зріс завдяки високим темпам зростання експорту олії та залізних руд, а також уповільненню 
падіння експорту металургійної продукції. Це переважило зниження поставок зернових унаслідок зменшення їхніх запасів  

Графік 2.5.3. Абсолютна річна зміна цін та обсягів експорту за 
окремими товарами, млн дол. 

 
Графік 2.5.4. Фізичні обсяги експорту і запаси окремих зернових 
культур, млн т 

 

 

 
Джерело: ДМСУ, розрахунки НБУ. 

 
Джерело: ДССУ, ДМСУ, розрахунки НБУ. 

* На початок місяця. 

Імпорт товарів зменшився передусім унаслідок прискорення падіння імпорту продукції машинобудування на тлі ефекту високої бази 
порівняння. Попри нарощування закупівель газу, імпорт енергоносіїв продовжив зниження за рахунок як світових цін, так і подальшого 
зменшення обсягів закупівель вугілля, а також дизпалива з Білорусі  

Графік 2.5.5. Внески в річну зміну імпорту товарів, в. п. 

 

 Графік 2.5.6. Абсолютна річна зміна імпорту окремих енергоносіїв, 
млн дол. 

 

 

 
Джерело: розрахунки НБУ.  Джерело: ДМСУ, розрахунки НБУ. 

-1.2

-0.9

-0.6

-0.3

0.0

0.3

0.6

0.9

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Товари Послуги Первинні доходи Вторинні доходи

Сальдо рахунку поточних операцій

-2

-1

0

1

2

3

4

-20

-10

0

10

20

30

40

01.18 07.18 01.19 07.19 02.20

Сальдо торгівлі товарами, млрд дол. (п.ш.) 

Експорт, річна зміна у %

Імпорт, річна зміна у %

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

11.19 12.19 01.20 02.20 11.19 12.19 01.20 02.20

За рахунок цін За рахунок обсягів

Пшениця та ячмінь Кукурудза

Олія та олійний шрот Насіння олійних

Руди Чорні метали

Інші

6.1 5.8

16.4

13.2

0

5

10

15

20

25

30

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

01.19 04.19 07.19 10.19 02.20
Кукурудза
Пшениця
Запаси пшениці* (п.ш.)
Запаси кукурудзи* (п.ш.)

0.7

16.3

7.6

15.9

9.9
7.1

10.7
9.3

5.2 4.6

-0.7

9.8

-1.6

-4.7
-15

-10

-5

0

5

10

15

20

01.19 04.19 07.19 10.19 02.20

Інші
Інша продукція машинобудування 
Легкові автомобілі
Енергоносії
Хімічна продукція
Раніше ввезені авто
Продовольчі та промислові товари

-200

-150

-100

-50

0

50

100

11.19 12.19 01.20 02.20 11.19 12.19 01.20 02.20

За рахунок цін За рахунок обсягів

Нафтопродукти Природний газ Вугілля



Національний банк України Частина 2. Економічний розвиток України 

 

        
Макроекономічний та монетарний огляд  |  Березень 2020 року 11 

 

 

Приплив за фінансовим рахунком збільшився завдяки припливу капіталу до реального сектору. Завдяки профіциту зведеного 
платіжного балансу міжнародні резерви зросли до 27 млрд дол., попри планові виплати за кредитами МВФ 

Графік 2.5.7. Фінансовий рахунок: чисті зовнішні зобов’язання, 
млрд дол. 

 

 Графік 2.5.8. Зміна міжнародних резервів, млрд дол. 
 

 

Джерело: НБУ.  Джерело: НБУ. 
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2.6. Монетарні умови та фінансові ринки 

У березні НБУ знизив облікову ставку на 100 б. п. (до 10.0%). Однак 
вартість гривневих ресурсів на міжбанку зросла через стрімкий 
розвиток подій, спричинених поширенням коронавірусу 

 Погіршення настроїв у всьому світі спровокувало зростання 
турбулентності на валютному ринку як України, так і країн-
партнерів 

Графік 2.6.1. Процентні ставки НБУ, UIIR та дохідність однорічних 
ОВДП на первинному ринку, % річних 

 Графік 2.6.2. Індекс РЕОК і НЕОК (12.2017=1) та офіційний обмінний 
курс гривні до долара США (обернена шкала) 

 

 

 

* Верхня межа коридору – ставки за кредитами овернайт НБУ, 
нижня – за ДС овернайт НБУ. 
Джерело: НБУ. 

 Джерело: IFS, розрахунки НБУ. 

Пропозиція іноземної валюти зберігалася на високому рівні та перевищувала відповідні показники минулого року. Зростання попиту – 
насамперед тимчасовий психологічний чинник, спровокований посиленням невизначеності внаслідок поширення коронавірусу, який 
наприкінці місяця практично вичерпався 

Графік 2.6.3. Валютні операції клієнтів банків*, млрд дол. США  Графік 2.6.4. Чистий продаж іноземної валюти фізичними особами, 
млн дол. США 

 

 

 

* Заштриховані стовпці позначають операції на умовах "форвард". 

Джерело: НБУ.  

* Дані щодо безготівкових операцій починаючи з грудня 2019 року. 

Джерело: НБУ. 

Девальваційний тиск на гривню став наслідком передусім 
підвищеного попиту на валюту з боку населення та бізнесу. Вплив 
операції нерезидентів з ОВДП був незначним 

 

Ліквідність банківської системи знизилася головним чином 
унаслідок валютних інтервенцій НБУ. Окремі банки зіткнулися з 
тимчасовими розривами ліквідності, що підвищило попит на 
міжбанківські кредитні ресурси та кредити рефінансування 

Графік 2.6.5. Валютні операції клієнтів банків та купівля 
нерезидентами гривневих ОВДП, млрд дол. США 

 Графік 2.6.6. Окремі показники ліквідності банківської системи, млрд 
грн 

 

 

 
Джерело: НБУ. 

 
Джерело: НБУ. 
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Абревіатури та скорочення 
ДГ Домогосподарства 

ДС Депозитні сертифікати НБУ 

ДСЗУ Державна служба зайнятості України 

ДССУ Державна служба статистики України 

ДКСУ Державна казначейська служба України 

ДФСУ Державна фіскальна служба України 

ЄЦБ Європейський центральний  
банк 

ІВ  Іноземна валюта 

ІВБГ Індекс виробництва базових галузей 

ІСЦ Індекс споживчих цін 

ІЦВ Індекс цін виробників 

МР Маркетинговий рік 

НАК Національна акціонерна компанія 

НБУ Національний банк України 

  

НВ  Національна валюта 

НЕОК Номінальний ефективний обмінний курс 

НФК Нефінансові корпорації 

ОВДП Облігації внутрішньої державної позики 

ОПЕК Організація країн – експортерів нафти 

  

ПДВ Податок на додану вартість 

ПІІ Прямі іноземні інвестиції 

РЕОК Реальний ефективний обмінний курс 

США Сполучені Штати Америки 

ФО Фізичні особи 

UIIR Український індекс міжбанківських 
ставок 

  

 

 

 

 

бар. барель 

б. п. базисний пункт 

в. п. відсотковий пункт 

грн гривня 

дол. долар США 

дол./т доларів США за 1 тонну 

е/е електроенергія 

євро/дол. доларів США за 1 євро 

млн мільйон 

млрд мільярд 

м/м до попереднього місяця,  
у місячному вимірі 

п. ш. права шкала 

руб. російський рубль 

руб./дол. російських рублів за 1 долар  
США 

р/р у річному вимірі, річна зміна, до 
відповідного періоду попереднього року 

с/с у сезонно скоригованому вимірі 

  

 

 

 

 


