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Ключові меседжі 

✔ НБУ продовжує цикл пом'якшення монетарної політики, оскільки бачить стійку 

тенденцію до уповільнення інфляції до цілі 5%.

✔ Як і раніше, очікується, що інфляція знизиться до 6,3% на кінець цього року і 

на початку наступного увійде в цільовий діапазон та досягне середньострокової 

цілі 5% наприкінці 2020 року.

✔ Cтрімкіше зниження фундаментального інфляційного тиску та незмінність 

балансу ризиків створили підстави для дещо швидшого пом’якшення монетарної 

політики у цьому році, ніж передбачав попередній макроекономічний прогноз, і 

Правління знизило облікову ставку на 1 п.п. до 15,5%.

✔ Ключовими ризиками для нашого прогнозу, зокрема зниження інфляції до цілі 

у 2020 році, є відтермінування укладання нової програми співпраці з МВФ та 

посилення загроз для макрофінансової стабільності, насамперед внаслідок 

рішень українських судів.

✔ Як і раніше, НБУ прогнозує зниження облікової ставки до 8% на кінець 2021 

року. Водночас існують можливості і для більш швидкого зниження облікової 

ставки до 8%. Важлива умова для цього - прискорена реалізація ключових 

внутрішніх реформ.
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Основні макроекономічні показники

2018

факт

2019*

прогноз 

НБУ

2020

прогноз 

НБУ

2021

прогноз 

НБУ

Реальний ВВП, зміна у % 3.3 3.5 (3.0) 3.5 (3.2) 4.0 (3.7)

Номінальний ВВП, млрд. грн. 3 559 4020

(4 003)

4420

(4 390)

4850 

(4 803)

ІСЦ, зміна у % (к.п.)** 9.8 6.3 (6.3) 5.0 (5.0) 5.0 (5.0)

Базовий ІСЦ, зміна у % (к.п.) 8.7 5.3 (5.5) 3.7 (3.8) 3.8 (3.8)

Сальдо поточного рахунку, 

млрд. дол. США

-4.4 -4.3 (-3.8) -5.3 (-4.6) -6.9 (-6.3)

% ВВП -3.3 -2.9 (-2.6) -3.3 (-2.9) -4.0 (-3.7)

Сальдо зведеного платіжного 

балансу, млрд. дол. США

2.9 2.6 (0.6) 0.6 (0.2) -1.1 (-0.4)

Міжнародні резерви,

млрд. дол. США

20.8 22.9 (21.7) 23.9 (22.8) 23.0 (23.0)

* у дужках – попередній прогноз НБУ (Інфляційний звіт, липень 2019)

** «к.п.» – на кінець періоду (грудень до грудня попереднього року)
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Прогноз ІСЦ, річна зміна, %

0

2

4

6

8

10

12

14

II.18 IV.18 II.19 IV.19 II.20 IV.20 II.21 IV.21

Цільовий діапазон

Ціль

ІСЦ

Forecast

Policy 
relevant 
horizon



5

Прогноз ключової ставки та інфляції

Облікова ставка, % ІСЦ, річна зміна, %

Прогноз наведено у вигляді віялової діаграми (FanChart). Такий тип графіка призначений для

відображення невизначеності щодо майбутньої динаміки прогнозованої змінної. Наприклад,

імовірність того, що показник перебуватиме в межах найтемнішої області на графіку (навколо

центральної лінії) становить 30%. Відповідна властивість зберігається і для інших зон

графіка. Таким чином, імовірність того, що показник не вийде за межі найсвітлішої зони,

становить 90%
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