
ʆʮʽʥʢʘ ʦʙʩʷʛʽʚ ʧʨʷʤʠʭ ʽʥʦʟʝʤʥʠʭ ʽʥʚʝʩʪʠʮʽʡ, 

ʚ ʷʢʠʭ ʢʽʥʮʝʚʠʤ ʢʦʥʪʨʦʣʶʶʯʠʤ ʽʥʚʝʩʪʦʨʦʤ ʻ 

ʨʝʟʠʜʝʥʪ (round tripping) ʟʘ 2010ʨ. - 2020ʨ.

ʅʘʮʽʦʥʘʣʴʥʠʡ ʙʘʥʢ ʋʢʨʘʾʥʠ

ɼʝʧʘʨʪʘʤʝʥʪ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʠ ʪʘ ʟʚʽʪʥʦʩʪʽ

ʂʠʾʚ, 2021 ʨ.



Á ʇʨʦʚʝʜʝʥʥʷʦʮʽʥʢʠʤʘʩʰʪʘʙʽʚʨʝʽʥʚʝʩʪʫʚʘʥʥʷʢʘʧʽʪʘʣʫʚ ʢʨʘʾʥʽ

ʧʦʭʦʜʞʝʥʥʷʯʝʨʝʟ̔ʥʚʝʩʪʫʚʘʥʥʷround tripping (ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʥʷ

ʨʝʟʠʜʝʥʪʘʤʠʟʘʢʦʨʜʦʥʢʦʰʪʽʚ,ʷʢʧ̔ʦʪʽʤʚʝʨʪʘʶʪʴʩʷʚʢʨʘʾʥʫʫʚʠʛʣʷʜʽ

ʧʨʷʤʠʭʽʥʦʟʝʤʥʠʭʽʥʚʝʩʪʠʮʽʡïʜʘʣʇ̔ɯɯ)ʥʘʦʩʥʦʚʽʥʘʷʚʥʠʭʩʪʘʪʠcʪʠʯʥʠʭ

ʜʘʥʠʭʱʦʜʦʥʘʜʭʦʜʞʝʥʥʷʢʦʰʪʽʚʚʋʢʨʘʾʥʫʫʚʠʛʣʷʜʽʇɯɯhʣʷʭʦʤ:

Á ɺʠʟʥʘʯʝʥʥʷʢʽʥʮʝʚʦʛʦʢʦʥʪʨʦʣʶʶʯʦʛʦʽʥʚʝʩʪʦʨʘ-ʨʝʟʠʜʝʥʪʘ*

Á ʇʝʨʝʨʦʟʧʦʜʽʣʫʧʦʪʦʢʽʚʇɯɯʟʘʢʨʘʾʥʘʤʠʢʽʥʮʝʚʦʛʦʢʦʥʪʨʦʣʶʶʯʦʛʦ

ʽʥʚʝʩʪʦʨʘ.

Á ɿʜʽʡʩʥʝʥʥʷʦʮʽʥʢʠʦʙʩʷʛʽʚround tripping ʽʥʚʝʩʪʫʚʘʥʥʷʫʨʦʟʨʽʟʽʩʝʢʪʦʨʽʚ

ʝʢʦʥʦʤʽʢʠ- ʙʘʥʢʽʚʩʴʢʦʛʦʪʘʨʝʘʣʴʥʦʛʦʩʝʢʪʦʨʽʚ(ʟʛʽʜʥʦʢʣʘʩʠʬʽʢʘʮʽʾ-

çʽʥʰʽʩʝʢʪʦʨʠè)ʪʘ̔ ʥʩʪʨʫʤʝʥʪʽʚ(ʚʢʣʘʜʝʥʥʷʢʦʰʪʽʚʚʘʢʮʽʦʥʝʨʥʠʡʢʘʧʽʪʘʣ

ʪʘʢʨʝʜʠʪʽʚʧʨʷʤʦʛʦʽʥʚʝʩʪʦʨʘ).

Á ʇʫʙʣʽʢʘʮʽʷʨʷʜʽʚʜʘʥʠʭʧʦround trippingʇɯɯʟʨʽʯʥʦʶʧʝʨʽʦʜʠʯʥʽʩʪʶ.

Á ʏʘʩʦʚʠʡʧʝʨʽʦʜ: 2010 ï2020 ʨ.ʨ.

˥͍͔ͦͦͤ͡Υ ͔ͣͭ͊ (1)

2

ʄʝʪʘ

* ʂʽʥʮʝʚʠʡ ʢʦʥʪʨʦʣʶʶʯʠʡ ʽʥʚʝʩʪʦʨ (Ultimate Controlling Parent-UCP) ïʮʝ ʧʽʜʧʨʠʻʤʩʪʚʦ, ʱʦ ʢʦʥʪʨʦʣʶʻ 

ʙʝʟʧʦʩʝʨʝʜʥʴʦʛʦ ʧʨʷʤʦʛʦ ʽʥʚʝʩʪʦʨʘ ʧʽʜʧʨʠʻʤʩʪʚʘ ʧʨʷʤʦʛʦ ʽʥʚʝʩʪʫʚʘʥʥʷ - ʚʠʟʥʘʯʘʻʪʴʩʷ ʰʣʷʭʦʤ ʧʦʩʪʫʧʦʚʦʛʦ 

ʨʦʟʛʣʷʜʫ (ʟʥʠʟʫ ʚʚʝʨʭ) ʫʩʽʭ ʨʽʚʥʽʚ ʚʽʜʥʦʩʠʥ ʢʦʥʪʨʦʣʶ, ʧʦʯʠʥʘʶʯʠ ʚʽʜ ʙʝʟʧʦʩʝʨʝʜʥʴʦʛʦ ʧʨʷʤʦʛʦ ʽʥʚʝʩʪʦʨʘ ʜʦ 

ʜʦʩʷʛʥʝʥʥʷ ʧʽʜʧʨʠʻʤʩʪʚʘ, ʷʢʝ ʟʥʘʭʦʜʠʪʴʩʷ ʥʘ ʥʘʡʚʠʱʦʤʫ ʨʽʚʥʽ ʚ ʽʻʨʘʨʭʽʾ ʚʽʜʥʦʩʠʥ ʚʣʘʩʥʦʩʪʽ;

!



Á ɺʧʨʦʜʦʚʞ2010 ï2020 ʨʦʢʽʚʦʙʩʷʛʠʇɯɯ,ʚʷʢʠʭʢʽʥʮʝʚʠʤʢʦʥʪʨʦʣʶʶʯʠʤ

ʽʥʚʝʩʪʦʨʦʤʻʨʝʟʠʜʝʥʪ(round tripping) ʦʮʽʥʝʥʦʫ9.5 ʤʣʨʜʜʦʣʉʐɸ,ɦʦ

ʩʪʘʥʦʚʠʪʴ23.5 % ʚʽʜʧʨʠʧʣʠʚʫʇɯɯʚʋʢʨʘʾʥʫ(40.4 ʤʣʨʜʜʦʣ. ʉʐɸ).

Á ʅʘʡʙʽʣʴʰʽʦʙʩʷʛʠround tripping ʽʥʚʝʩʪʫʚʘʥʥʷʩʧʦʩʪʝʨʽʛʘʣʠʩʴʚʧʨʦʜʦʚʞ2010-

2013 ʨʦʢʽʚïʚʩʝʨʝʜʥʴʦʤʫʥʘʨʽʚʥʽ32.7% ʚʽʜʟʘʛʘʣʴʥʦʛʦʦʙʩʷʛʫ. 89% ʪʘʢʠʭ

ʽʥʚʝʩʪʠʮʽʡʙʫʣʦʩʧʨʷʤʦʚʘʥʦʜʦʧʽʜʧʨʠʻʤʩʪʚʨʝʘʣʴʥʦʛʦʩʝʢʪʦʨʫ.

Á ɺ 2014-2015 ʨʦʢʘʭʩʧʦʩʪʝʨʽʛʘʚʩʷʚʽʜʪʽʢʢʦʰʪʽʚʟ ʋʢʨʘʾʥʠʟʘʪʘʢʠʤʠ

ʦʧʝʨʘʮʽʷʤʠ,ʱʦʧʦʚ'ʷʟʘʥʦʟʧʦʣʽʪʠʯʥʠʤʠʟʤʽʥʘʤʠʚʢʨʘʾʥʽ,ʘʪʘʢʦʞʧʦʯʘʪʢʦʤ

ʚʦʻʥʥʠʭʜʽʡʥʘʉʭʦʜʽ.

Á ʋ2016 ï2019 ʨʦʢʘʭʩʧʦʩʪʝʨʽʛʘʻʪʴʩʷʧʦʩʪʫʧʦʚʝʥʘʨʦʩʪʘʥʥʷʯʠʩʪʦʛʦʧʨʠʪʦʢʫ

ʢʦʰʪʽʚʟʘʦʧʝʨʘʮʽʷʤʠround tripping, ʘʣʝʚʞʝʚʤʝʥʰʠʭʦʙʩʷʛʘʭ,ʥʽʞ

ʥʘʧʝʨʝʜʦʜʥʽʢʨʠʟʠ. ɺ2016 ʨʦʮʚ̔ʦʥʠʟʘʙʝʟʧʝʯʠʣʠ4.1%, ʫ2017 ï12.3%, ʫ

2018 ï22.6%, ʫ2019 ï36.6% ʧʨʠʣʠʚʫʇɯɯʚʋʢʨʘʾʥʫ.

Á ʋ 2020 ʨʦʮʦ̔ʧʝʨʘʮʽʾround tripping ʦʮʽʥʝʥʦʚ0.2 ʤʣʨʜʜʦʣ. ʉʐɸ,ɦʦ

ʩʪʘʥʦʚʠʪʴ50.8% ʧʨʠʪʦʢʫʇɯɯʚʋʢʨʘʾʥʫ(95.2% ʾʭʦʙʩʷʛʫ- ʽʥʚʝʩʪʠʮʽʾʜʦ

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦʩʝʢʪʦʨʫ).

Á ʅʘʡʙʽʣʴʰʽʦʙʩʷʛʠʦʧʝʨʘʮʽʡround tripping ʟʜʽʡʩʥʶʚʘʣʠʩʴʯʝʨʝʟʂʽʧʨ,

ʅʽʜʝʨʣʘʥʜʠ,ʐʚʝʡʮʘʨʽʶʪʘɸʚʩʪʨʽʶ.
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Á ʟʚʽʪʥʽʩʪʴʙʘʥʢʽʚʪʘʧʽʜʧʨʠʻʤʩʪʚçɼʘʥʧ̔ʨʦʬʽʥʘʥʩʦʚʽʦʧʝʨʘʮʽʾʟʥʝʨʝʟʠʜʝʥʪʘʤʠèʜʣʷ

ʚʠʟʥʘʯʝʥʥʷʛʨʦʰʦʚʦʾʬʦʨʤʠʥʘʜʭʦʜʞʝʥʥʷʧʨʷʤʠʭʽʥʦʟʝʤʥʠʭʽʥʚʝʩʪʠʮʽʡ,ʘʪʘʢʦʞçɼʘʥʽʧʨʦ

ʩʪʘʥʟʘʙʦʨʛʦʚʘʥʦʩʪʽ,ʨʦʟʨʘʭʫʥʢʠʪʘʧʣʘʥʦʚʽʦʧʝʨʘʮʽʾʟʘʢʨʝʜʠʪʘʤʠʪʘʽʥʰʠʤʠ

ʟʦʙʦʚôʷʟʘʥʥʷʤʠʟʘʜʦʛʦʚʦʨʦʤʽʟʥʝʨʝʟʠʜʝʥʪʦʤè;

Á ʦʬʽʮʽʡʥʽʩʘʡʪʠʚʽʜʧʦʚʽʜʥʠʭʧʽʜʧʨʠʻʤʩʪʚʱʦʜʦʩʪʨʫʢʪʫʨʠʚʣʘʩʥʦʩʪʽ;

Á ʜʘʥʢ̔ʦʤʝʨʮʽʡʥʠʭʩʘʡʪʽʚʚʽʜʢʨʠʪʠʭʜʘʥʠʭɦʦʜʦʢʽʥʮʝʚʦʛʦʙʝʥʝʬʽʮʽʘʨʘʧʽʜʧʨʠʻʤʩʪʚʘ

ʦʪʨʠʤʫʚʘʯʘʇɯɯ;

Á ʧʦʨʪʘʣʄʽʥʽʩʪʝʨʩʪʚʘʶʩʪʠʮʽʾʋʢʨʘʾʥʠʧʨʦ̒ ʜʠʥʠʡʜʝʨʞʘʚʥʠʡʨʝʻʩʪʨʶʨʠʜʠʯʥʠʭʦʩʽʙ,

ʬʽʟʠʯʥʠʭʦʩʽʙ-ʧʽʜʧʨʠʻʤʮʽʚʪʘʛʨʦʤʘʜʩʴʢʠʭʬʦʨʤʫʚʘʥʴ;

Á ʨʽʯʥʽʟʚʽʪʠʧʽʜʧʨʠʻʤʩʪʚ;

Á ʦʬʽʮʽʡʥʠʡ ʽʥʪʝʨʥʝʪ - ʨʝʩʫʨʩ ʅɹʋ ʱʦʜʦ ʩʪʨʫʢʪʫʨʠ ʚʣʘʩʥʦʩʪʽ ʙʘʥʢʽʚ ʋʢʨʘʾʥʠ.

Á ʂʝʨʽʚʥʠʮʪʚʦʟʧʣʘʪʽʞʥʦʛʦʙʘʣʘʥʩʫʪʘʤʽʞʥʘʨʦʜʥʦʾʽʥʚʝʩʪʠʮʽʡʥʦʾʧʦʟʠʮʽʾ,6-ʪʝʚʠʜʘʥʥʷ

(ʂʇɹ6, ʄɺʌ,2009 ʨ.);

Á ɽʪʘʣʦʥʥʝʚʠʟʥʘʯʝʥʥʷʆɽʉʈʧʨʷʤʠʭʽʥʦʟʝʤʥʠʭʽʥʚʝʩʪʠʮʽʡ(4-ʪʝʚʠʜʘʥʥʷ,2008);

Á ɼʦʚʽʜʥʠʢʟʩ̔ʢʣʘʜʘʥʥʷʧʣʘʪʽʞʥʦʛʦʙʘʣʘʥʩʫʪʘʤʽʞʥʘʨʦʜʥʦʾʽʥʚʝʩʪʠʮʽʡʥʦʾʧʦʟʠʮʽʾʚʽʜʧʦʚʽʜʥʦ

ʜʦʂʇɹ6 (ʄɺʌ,2014);

Á ʂʝʨʽʚʥʠʮʪʚʦʟʂʦʦʨʜʠʥʦʚʘʥʦʛʦʦʙʩʪʝʞʝʥʥʷʧʨʷʤʠʭʽʥʦʟʝʤʥʠʭʽʥʚʝʩʪʠʮʽʡ(CDIS Guide, IMF,

2015).

ʄʝʪʦʜʠʯʥʽ 
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